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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Pallas Air Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Varauman sisaltava lausunto

Olemme tilintarkastaneet Pallas Air Oyj:n (y-tunnus 1092139-9) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025. Tilinpaatos
sisaltda seka konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta kertomuksemme Varauman sisaltdvan lausunnon perustelut-osiossa kuvattujen
seikkojen vaikutuksia lukuun ottamatta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja
tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Varauman sisdltavan lausunnon perustelut

Konsernitaseeseen 31.12.2025 sisaltyy konserniliikearvoa 1.560.434,20 euroa ja emoyhtion taseeseen sisaltyy tytaryhtididen
osakkeita 10.348.091,21 euroa. Tilinpaatoksen liitetietojen kohdassa pysyvien vastaavien sijoitukset todetaan pysyvien
vastaavien sijoituksiin liittyvista arvostusriskeista mm. seuraavasti:

"Arvostusriski sisaltaa aineettomien oikeuksien, likkearvon ja tytaryhtidosakkeiden arvostukseen liittyvan epavarmuuden.
Konsernililkearvon 1,6 miljoonan euroa seka tytaryhtidosakkeiden 10,3 miljoonan euroa (tytdryhtididen arvo emoyhtion
taseessa) arvostus riippuu suunnitellun kdé@nneohjelman ja toiminnan kannattavuuden toteutumisesta. Yhti6 on paivittanyt
tilinpaatoksen 2025 laatimisen yhteydessa arvonalentumislaskelmat. Mikali konserniliikearvoon tai muihin aineettomiin tai
aineellisiin hyodykkeisiin joudutaan tulevaisuudessa tekemaan alaskirjauksia, tama voisi vaikuttaa haitallisesti Pallas Airin
taloudelliseen asemaan ja liilketoiminnan tulokseen. ”

Konsernililkearvon ja tytaryhtidosakkeiden arvostus ovat riippuvaisia konsernin ja tytaryhtididen tulevasta kehityksesta,
minka vuoksi niiden arvostukseen liittyy epavarmuustekijoitd. Emme ole suoritetun tarkastuksen yhteydessa pystyneet
riittavasti varmentumaan konserniliikearvon ja tytaryhtidosakkeiden arvostuksen oikeellisuudesta.

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet varauman sisaltavan lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tietyn seikan painottaminen — toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota tilinpaatoksen liitetietojen kohtaan ”Oletus toiminnan jatkuvuudesta” ja
toimintakertomuksen kohtaan ” Arvio merkittavimmista riskeista ja epavarmuustekijoistd”, jossa todetaan mm. seuraavaa:

"Pallas Air Oyj:n 2,0 miljoonan euron tililimiitti erddntyi maksettavaksi 21.3.2025. Takauskorvauksen maksajan seka
alkuperaisen velkojan saatavat ovat vireilla olevina ulosottoasioina ulosottolaitoksella. Genano Group Oy:n 1,96 miljoonan
euron lainat ovat erddntyneet maksettavaksi. Yhtiot jatkavat neuvotteluja saatavien takaisinmaksusta. Mikali yhtiot
epdonnistuvat eraantyneiden lainojensa uudelleenjdrjestdmisessa, yhtididen kayttopadomat eivat valttdmatta riita
yhtididen tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden ajaksi eika yhtididen maksuvalmiusriski poistu.”
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Edelld mainitut seikat osoittavat sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epailla
yhtion ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpadtoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa
voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja
toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia
tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpdatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio
tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai
virheesta ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan
taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytamme ammatillista harkintaa ja sailytdmme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

° Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vadrinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta virheesta
johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vadrentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamistad taikka sisaisen
valvonnan sivuuttamista.

° Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

° Arvioimme sovellettujen tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

° Teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka
voi antaa merkittdvaa aihetta epéilla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivdan mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin.
Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan
toimintaansa.

° Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd se
antaa oikean ja riittavan kuvan.

° Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta koskevan
tilintarkastuslausunnon  laatimisen  perustaksi  tarpeellisen  maaran  tarkoitukseen  soveltuvaa

¢ visma sign



SAIMAA 3
AUDIT

tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisoja tai liiketoimintayksikkoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta. Vastaamme konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyon ohjauksesta,
valvonnasta ja lapikaynnista. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittdd toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme
on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannoksia.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannoksia.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdaman asian suhteen raportoitavaa.

Mikkelissa 28. paivana huhtikuuta 2026
Saimaa Audit Oy

Tilintarkastusyhteiso

Juho Himanen
KHT

# visma sign



SIGNATURES ALLEKIRJOITUKSET UNDERSKRIFTER SIGNATURER

UNDERSKRIFTER

This document contains 3 pages before this page Tama asiakirja sisaltdé 3 sivua ennen tata sivua Detta dokument innehaller 3 sidor fore denna sida

Dokumentet inneholder 3 sider fgr denne siden Dette dokument indeholder 3 sider far denne side

JUHO ASLAK JOHANNES HIMANEN

2b7c7ef1-4116-445a-bac2-5a1cf3e7bf8e - 2026-04-28 14:14:42 UTC +03:00
BankID / MobilelD - 92e3c577-17bb-493f-a7ce-0f04e1911258 - FI

authority to sign asemavaltuutus stallningsfullmakt autoritet til & signere
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant
custodial huoltaja/edunvalvoja forvaltare foresatte/verge

Electronically signed / Séhkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet
https://sign.visma.net/fi/document-check/604c8769-0c3c-4a0b-a5e2-d65e547b9865

myndighed til at underskrive
repraesentant

frihedsbergvende

¢ visma sign

www.vismasign.com



		2026-04-28T11:15:41+0000




