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Tarkeaa tietoa ja vastuuvapauslauseke

Tatd esitystd ei tule eikd tdssa esityksessa esitettyjd tietoja tule pitdd kehotuksena taikka tarjouksena myyda, ostaa, hankkia tai merkitd Pallas Air Oyj:n ("Yhtid”) osakkeita,
merkintdoikeuksia tai muita arvopapereita tai rahoitusvalineiti, taikka houkutteluna tekemiin Yhtioon liittyvia sijoituksia missddn pdin maailmaa. Tama esitys ei ole Euroopan
parlamentin ja Neuvoston asetuksessa (EU) N:0 2017/1129 tarkoitettu esite eikd arvopaperimarkkinalain (746/20212) mukainen perustietoasiakirja eikd Nasdaq First North Growth
Market sadntGjen mukainen yhtidesite. Tama esitys el muodosta sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua sijoitustutkimusta eikd Markkinoiden vaarinkayttoasetuksen (EU) No.
596/2014 (MAR) mukaista sijoitussuositusta. Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan Yhtion laatimaan perustietoasiakirjaan huolellisesti ennen sijoituspaétoksen tekemista.
Perustietoasiakirja on saatavilla osoitteessa https://pallasair.com/merkintaetuoikeusanti-2024. Perustietoasiakirjaa eika téata esitystd ole hyviksytty Finanssivalvonnan eikd minkain
muunkaan valvontaviranomaisen tai porssin toimesta.

Tamain esityksen sisdltamat tiedot on laadittu ainoastaan taustatiedoiksi, eikd niiden ole tarkoitettu olevan taydellisid taikka kattavia. Kenenkaan ei tule missdédn tilanteessa luottaa
taman esityksen sisdltdmiin tietoihin tai niiden tdydellisyyteen, tarkkuuteen taikka oikeellisuuteen. Tiassi esityksessa esitetyt tiedot voivat myos muuttua. Tata esitysti ei saa kopioida
tai jakaa kolmansille osapuolille ilman Yhtion tai Aktia Alexander Corporate Finance Oy:n ("TAACF”) etukidteen antamaa kirjallista suostumusta. Tdma esitys ei sisilld oikeudellista,
taloudellista, vero- tai sijoitusneuvontaa. AACF ei ole itsendisesti verifioinut eikd tarkastanut mitdédn tissi esityksessi esitettyja tietoja eikd AACF siten anna minkainlaista suoraa tai
epasuoraa vakuutusta tissa esityksessi esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.

Tadma esitys saattaa sisaltda tulevaisuutta koskevia lausumia, ennusteita, arvioita ja tavoitteita koskien Yhtiotd seké toimialaa ja markkinoita, joilla Yhtio toimii. Kaikki ennusteet, arviot,
tavoitteet, nikymit tai mielipiteet, kuten osinkotavoitteet tai ennusteet Yhtion litkevaihdosta, kustannuksista tai osakkeen hinnasta ovat subjektiivisen harkinnan tulosta ja heijastavat
Yhtion johdon tdménhetkisia nidkemyksid. Tulevaisuutta koskeviin lausuntoihin siséltyy tunnettuja ja vield tuntemattomia riskejd, epavarmuustekijoitd ja muita tekijoita, jonka
seurauksena Yhtion todellinen liiketul}g)s, liiketoiminta ja toimialan kehitys voivat poiketa merkittdvasti ennakoidusta kehityksesta tai tulevaisuutta koskevista lausumista joko suoraan
tai valillisesti. Yhtio ei anna mitddn vakuutusta tai takuuta tissa esityksessi esitetyistd ennusteista, arvioista, tavoitteista, nakymisté tai mielipiteista tai niiden toteutumisesta. Ndin
ollen Yhti6 ei sitoudu paivittim&aan mitadn tassa esityksessa esitettyja tulevaisuuteen koskevia lausuntoja.

Soveltuva lainsdadanto saattaa rajoittaa taiméan esityksen jakamista tietyissa maissa tai tietyilla lainkayttoalueilla seka tietyille henkil6ille, jonka vuoksi henkil6iden, joiden hallussa tima
esitys on, tulee olla tietoisia tillaisista rajoituksista ja noudattaa niitd. Tama esitys tai sen osa tai esityksen sisaltdmat tiedot eivit muodosta eiki niité tule tulkita tarjoukseksi myyda tai
ostaa arvopapereita sellaisissa maissa taikka sellaisilla lainkiyttoalueilla, joissa arvopapereiden tarjoaminen tai myynti edellﬁ;céiisi esitteen tai muun asiakirjan laatimista tai olisi
laitonta ennen arvopapereiden rekisterointia taikka tiettyjen ehtojen tayttamista tallaisen laink'eiyttéafueen lakien mukaisesti taikka vapautusta tillaisista velvoitteista. Yhtio ei ole eika
AACF ole vastuussa, jos tillaisia rajoituksia rikotaan.

Tata esitysta tai siind tai sen yhteydessa suullisesti tai kirjallisesti esitettyja tietoja ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi kenellekddn yksityishenkilolle tai oikeushenkilolle, joka on
kansalainen tai asuu tai sijaitsee Yhdysvalloissa, Australiassa, Kanadassa, Japanissa, Hongkongissa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa, Etela-Afrikassa tai missd tahansa muussa
paikassa, osavaltiossa, maassa tai muulla sellaisella lainkdyttoalueella, jossa tallainen jakelu, juﬁmiseminen, ilmaiseminen, vastaanotto tai kdytto olisi lakien tai muiden maardysten
vastaista tai edellyttaisi rekisterointia tai lisensointia téllaisella lainkdyttoalueella. Tima esitys on tarkoitettu vain taustatiedoksi, eika sita tule tulkita tarjoukseksi myyda arvopapereita
tai kehotukseksi ostaa arvopapereita Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, ellei téllaisia arvopapereita ole rekisteréity Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen)
("arvopaperilaki”) nojalla tai jos arvopaperilain rekisterdintivaatimukseen soveltuu jokin poiﬁeus.

Tamai esitys ja siind olevat tiedot on tarkoitettu ainoastaan (i) henkilgille, jotka ovat Yhdistyneen kuningaskunnan ulkoguolella tai (ii) Yhdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000
rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and Markets Act) (Financial Promotion) vuoden 2005 méérdyksen (Order 2005) ("Maéaradys”) 19(5) artiklan mukaisille sijoitusalan
ammattii)aisille tai (iii) korkean varallisuusaseman omaaville oikeushenkilille (high net worth entities), taikka muille henkilgille, joille esitys ja esityksessid olevia tietoja voidaan
laillisesti kommunikoida Méaérdyksen 49(2) artiklan mukaisesti (kaikki tallaiset henkilot jdljempéana “relevantit henkilot”). Kaikki tahin esitykseen tai siiné oleviin tietoihin liittyva
sijoitustoiminta on tarkoitettu ainoastaan relevanteille henkilGille, ja siihen tulee ryhtya vain relevanttien henkiloiden kanssa. Kenenkéén ei tule toimia tdimén esityksen tai siiné olevien

tietojen perusteella tai luottaa sen sisaltoon.
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Pallas Air pahkinankuoressa

* Marraskuussa 2023 Lifa Air Oyj hankki koko Genano Oy Ab:n
osakekannan suuntaamalla Genano Oy Ab:n omistajille
osakeannin siten, ettd Genanon omistajat omistavat 45 % Lifa Air
Oyj:n osakkeista

» Jarjestelyn yhteydessa muodostuneen listatun kokonaisuuden
nimi muutettiin Pallas Air Oyj:ksi

* Jarjestelyn tavoitteena on muodostaa kilpailukyvyltaan tehokas
puhtaan ja terveellisen ilman alalla toimiva yhtio, jonka
tuoteportfolio kattaa seka kuluttajille etta ammattikayttoon
tarkoitetut tuotteet

* Jarjestelyn myota 26.3.2024 paivitetty strategia on laadittu
huomioiden uuden kokonaisuuden vahvuudet

* Yhtion lyhyen aikavalin tarkein tavoite on kannattavuuskaanteen
aikaansaaminen vuosien 2024 ja 2025 aikana. Keskipitkalla
aikavalilla yhtio tavoittelee liiketoimintansa kannattavaa
kasvattamista.

Huhtikuu 2024 PALULAS AIR

Lifa Air Oyj:n [
osakkeenomistajat |

Pallas Air Oyj

100%

Genano Oy Ab:n
osakkeenomistajat



Genano Oy Ab lyhyesti

* Genano Oy Ab:n hankinta toteutettiin osakevaihdolla 1.11.2023

* Genano tarjoaa ilmanpuhdistuksen innovaatioita ja teknologiaa
Suomesta vuodesta 1999 lahtien

 Jalleenmyyjia yli 30 eri maassa
* Yli 10 000 toteutettua asennusta yli 50 eri maassa

* Omaa patentoitua teknologiaa kehitetty arvostettujen
yliopistojen ja tutkimuslaitosten kanssa

 Erikoistunut laitteisiin, joita kdaytetaan erityisesti korkeaa
suodatustehokkuutta vaativissa kohteissa, kuten sairaaloissa,
laboratorioissa ja puhdastiloissa

Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR



Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR



[Imanpuhdistimien globaalin markkinan arvioidaan kasvavan
voimakkaasti

Globaali liikevaihto teknologioittain 2020-2027E

(miljardia USD)?
q CAGR teknologioittain 2020-2027E!
2
CAGR 23,3 28%
12,4 949 ’ Aktiivihiili
2020
2027E

W HEPA Ionisuodatin [l Aktiivihiili B Muut

1) llmanpuhdistimien markkinatutkimus ja -analyysi, 2021 — Trendit, kasvumahdollisuudet ja ennusteet vuoteen 2028, VPA Research, 2021

. |
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Strategiamme

STRATEGISET KULMAKIVET
Tavoitteena ~20-25 M€, ;
saavuttaa noin Yot By
20-25 miljoonan
euron vuotuinen

lilkevaihto
Energia-
vuoteen 20“28 tehokiaat
mennessa ratkaisut
~8 M€ ~40 %

lImavaihto-
hygienia-
tuotteet

Kannattavuuden kehittdminen tuoteperheittdin ja

IlIman-
puhdistimet

~40 %

Kasvu kansainvalisilla markkinoilla . . :
kannattamattomista tuotteista luopuminen

Palveluliiketoiminnan kasvattaminen Patentoidut huippuluokan teknologiat

Kasvua tukevat yritysostot

STRATEGISET FOKUSALUEET TUOTERYHMITTAIN

limanpuhdistimet Energiatehokkaat ratkaisut limanvaihtohygieniatuotteet ~20 %
[Imanpuhdistimissa tavoittelemme Tavoittelemme kasvua erityisesti Tavoitteenamme on tuotannon
kannattavaa ja hallittua kasvua, teollisuudessa, jossa asiakkaamme voivat tehostaminen seka tuotteiden Yhteenlaskettu L||keva|htotan|te§
missd avainasemassa on Lifa Airin energiatehokkaasti poistaa haitallisia kaasuja tunnettuuden lisdaminen liikevaihto* 2028
ja Genanon toisiaan taydentavat ja partikkeleja tiloistaan. Puhdistettu ilma keskeisimmissa 2023
tuotevalikoimat, mahdollistaen voidaan kierrattaa takaisin tiloihin, mika asiakassegmenteissa. Lisaksi
uusien asiakassegmenttien entista johtaa sdastoihin energiakustannuksissa. kartoitamme tuotesegmenttiin _
laajemman ja tehokkaamman [aheisesti liittyvia uusia — * Havainnollistava yhteenlaskettu Iukevanhto
palvelun. liiketoimintamahdollisuuksia. 44 paattyneella tilikaudella Pallasmrm s i
Genano-konsernin luvut olisi yhdistelty 1.1.2023 I aen

Toimitilojen Kaupungistumisen :  Asiakkaiden ESG- ja :llmanlaatuun liittyva

TAVOITTELEMME KASVUA Infektioiden

energiatehokkuuden aiheuttamat : vastuullisuusnaks- tiukentuva

MEGATRENDIEN AVULLA parantaminen vahentaminen : ilimansaasteet ~ ° kulmien korostuminen regulaatio

Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR



Keskipitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ja
osinkopolitiikka

= Liikevaihtotavoite 20-25 miljoonaa euroa vuonna 2028 orgaanisen ja
epaorgaanisen kasvun yhdistelmalla

Kannattavuus » Keskimaaradinen kdyttokateprosentti vahintdan 15 % (vuodesta 2026 lahtien)

Omavaraisuusaste * (Omavaraisuusaste vihintaan 35 %

= Lyhyella aikavalilla keskitymme kasvun rahoittamiseen ja liiketoimintamme
Osinkopolitiikka kehittamiseen strategiamme mukaisesti, mutta ndemme osingonjaon
vaihtoehtona keskipitkalla aikavalilla.
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Pallas Airin keskeinen tuoteportfolio

[Imanpuhdistimet Energiatehokkaat ratkaisut

* Kaupallinen kaytto * Haitallisten kaasujen ja

 Kotitaloudet (Lifa Air) partikkelien poistaminen

* Korkeaa suodatustehokkuutta * Ilmanvaihtojarjestelmaan
vaativat kohteet kuten sairaalat, asennettavat seki itsenaiset
laboratoriot ja puhdastilat (Genano) ilmanpuhdistimet, sensorit ja

kanavasuodattimet
L 8
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i
i
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IImanvaihtohygieniatuotteet

 Alipaineistajat

» Harjakoneet ja puhdistuslaitteet

* [lmanvaihtokanavien kamera- ja
puhdistusrobotit seka kuvauslaitteet




Tuhoaa kaikki
: . Soveltuu . .

- rimelfin ket |

e julkisiin ja Set)
pienhiukkaset . bakteerit laitteen

kaupallisiin tiloihin R

‘ _ sisalla

-

Ei mekaanisia

suodattimia - D UGS
puhdistusteho - S Jatkuva puhtaan
syy taukoamatta B [ Kaasut ja ilman tuotanto
pyo}llasll:imaalisella et
tasolla
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[Imanpuhdistimemme soveltuvat erityisesti
terveydenhuollon vaativiin olosuhteisiin

Sairaalat Laboratoriot

* Estaa tarttuvien mikrobien levidmisen ilmassa * Poistaa nanokokoiset hiukkaset, mukaan lukien DNA:n

« Ehkaisee leikkaustilojen infektioita ja sairaalainfektioita * Erityinen kaasujen absorptio

* Suojaa ja eristdad immuunipuutteisia potilaita * Mahdollistaa paremman ISO-luokituksen saavuttamisen
* Nostaa sairaalahygieniaa kriittisilla alueilla, eli « Estaa prosessin ja tuotteen saastumisen

eristysosastoilla ja muilla suojelluilla alueilla

Lahde: Collection Research Report of Genano Air Decontamination Solutions for Healthcare

Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR

Suojaa henkilokuntaa prosessin padstoilta ja infektioilta

Nostaa hygieniaa erityisalueilla:
« IVF, DNA-diagnostiikka, BIO, genetiikka, eldinlaboratoriot

14



Huhtikuu 2024

[Imanpuhdistimemme kayttavat teknologiaa, joka on

laajasti tieteellisesti tutkittu

Genanon teknologia on testattu yli 10 000
asennuksessa 50 maassa - 20 vuoden ajan

Jokaisen laitteen tehokkuus tutkitaan
yksilokohtaisesti ennen toimitusta

Genanon laitteita on testattu arvostettujen
kansainvalisten instituutioiden, laboratorioiden
seka yliopistojen toimesta
Partikkelien suodatus
» Virusten ja bakteerien eliminointi

* Kaasupitoisten yhdisteiden poistaminen

VTT:n itsendinen testi osoittaa, etta Genano
eliminoi jopa 99,999% ilmateitse tarttuvista
mikrobeista ja viruksista (11-2020)

Genanon teknologia -
mikrobien poistaminen*

Tyyppi Nimi Vahennys
MS2 (SARS-
CoV-2 G5250 &
: , 0
Virukset influenssa, 99,999% G350
norovirus
Bacillus G5250 &
0
atrophaeus 99,999% G350
Bakteerit
Staphylococcus 0 G5250 &
epidermidis 99,999% G350
Aspergillus
Home niger, "musta 99,999% G5250 &
home” G350

PALLAS AIR

* Microbiological efficacy of Genano air purification technology, VTT 11/2020
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Energiatehokkaat ratkaisut

lImanpuhdistimet Kanavasuodattimet Sensorit

* Sisdilman puhdistaminen teollisissa tiloissa ¢ Asennetaan ilmanvaihtojarjestelmaan * Mittaaminen ja mittaustulosten
hitsaushalleista logistiikkahalleihin ja ehkaisemaan haitallisen polyn, reaaliaikainen seuraaminen tarjoavat
elintarviketeollisuudesta bakteereiden, allergeenien ja itididen kohteen yllapidolle pitavan perustan
rakennusteollisuuden pélynpoistoon paasyn kiinteiston sisatiloihin * Sensorit mittaavat mm. hiilidioksidin,

* Hitsaushuurujen, 6ljysumun, * Terveellisemman sisdilman lisiksi haitallisten kaasumaisten yhdisteiden ja
polyhiukkasten, ultrapienten partikkelien, ilmanpuhdistus pienentaa pienhiukkasten maaraa seka ilmanpainetta,
virusten ja bakteerien poisto sisdilmasta ilmastointikanavien huoltokustannuksia lampétilaa ja ilmankosteutta
tehokkaasti



[Imanvaihtohygieniatuotteet

Harjakoneet Alipaineistajat Robotit
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* Laaja valikoima ilmanvaihdon * Alipaineimurit ja » Valikoima edistyksellisia robotteja,
puhdistuskoneita ilmanpuhdistinyksikét, jotka on kuten tarkastus-, siivous- ja
ilmanvaihtojarjestelmien, suunniteltu ilmanvaihdon monikayttérobotteja
poistoputkien, LVI- ja puhdistukseen rakentamisessa,
ilmastointilaitteiden puhdistukseen kunnostuksessa ja saneerauksessa

* Koulutuspalveluita asiakkaille
maailmanlaajuisesti
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Pallas Airin tunnusluvut

EUR miljoonaa 2023 2022
Liikevaihto 3,5 4,4
Kayttokate -2,9 -3,9
Kayttékate-% -82 % -88 %
Liikevoitto/-tappio -5,6 -6,5
Liikevoitto/-tappio-% -159 % -147 %
Tilikauden voitto/~tappio -4,3 -7,4
Nettovelka 8,1 8,3
Omavaraisuusaste 29 % 37 %
Nettovelkaantumisaste 149 % 116 %
Oman paaoman tuotto -69 % -147 %

Huhtikuu 2024
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Pallas Airin tuloslaskelma

EUR tuhatta 2023 2022
Liikevaihto 3521 4407
Liiketoiminnan muut tuotot 1543 1117
Materiaalit ja palvelut -2 896 -3 363
Henkilostokulut -1 936 2973
Liiketoiminnan muut kulut -3 001 -2914
Tuotot osakkuusyhtidista -106 -157
Kayttokate -2 875 -3 882
Poistot ja arvonalentumiset -2 733 -2 587
Liikevoitto/~tappio -5 608 -6 469
Rahoitustuotot ja -kulut 1302 -877
Tuloverot -59 -10
Laskennallisten verojen muutos 53 -78
Tilikauden voitto/~tappio -4 311 -7 434

Huhtikuu 2024
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Pallas Airin tase

EUR tuhatta 31.12.2023 31.12.2022
Aineettomat hyodykkeet 8 264 7 660
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 3851 5140
Sijoitukset 55 412
Pysyvat vastaavat yhteens3 12170 13212
Vaihto-omaisuus 4 415 4 455
Pitkdaikaiset saamiset 144 0
Lyhytaikaiset saamiset 2161 1517
Rahat ja pankkisaamiset 190 316
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 6 909 6 287
Vastaavaa yhteensa 19 079 19 500
Osakepdaoma 80 80
Ylikurssirahasto 9 9
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 10 662 8160
Edellisten tilikausien voitto -979 6276
Tilikauden voitto -4 311 -7434
Oma paddoma yhteensa 5461 7 091
Pitkdaikainen vieras padoma 6 443 7414
Lyhytaikainen vieras pddoma 7175 4 995
Vieras padoma yhteensa 13618 12409
Vastattavaa yhteensa 19 079 19500

Huhtikuu 2024

PALLAS AIR
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Pro forma -tuloslaskelma

EUR miljoonaa

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Liiketoiminnan muut kulut
Tuotot osakkuusyhtidista

Kayttokate
Poistot ja arvonalentumiset

Liikevoitto/-tappio
Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto/-tappio ennen veroja

Huhtikuu 2024

7-12/2023 2023
3,7 7,8
1,4 1,6

2,2 -4,1
-1,2 -3,0
-2,6 -5,5
-0, 1 -0,1
-1,0 -3,2
-2,0 -3,1
-2,9 -6,4
-1,0 0,8
-4,0 -5,6
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Osakkeenomistajat ennen merkintaetuoikeusantia

Osakkeenomistajat Osakemaara % osakKkeista
1 Rentto Oy! 4365 216 23,55
2 Makipaa Vesa Tapani 3936 854 21,24
3 Lifa Air Environmental Technology Limited? 3474900 18,75
4 Rentto Timo Mikael 2874370 15,51
5 Saastopankki Kotimaa -sijoitusrahasto 294 118 1,59
6 Saastopankki Korko Plus-Sijoitusrahasto 294 118 1,59
7 Sijoitusrahasto Saastopankki Pienyhtiot 294 118 1,59
8 Haapalainen Kimmo Olavi 198 450 1,07
9 Treva-aksava Oy 106 888 0,58
10 Makipaa Eppu Santeri 88 888 0,48

10 suurinta yhteensa 15927920 85,94

Hallintarekisterdidyt yhteensa 4427 274 23,89

Kaikki osakkeet yhteensa 18533 375 100,00

I Hallituksen puheenjohtajan maaraysvaltayhtio
2 Lifa Air Environmental Technology Limited on Benjamin Shumin méiraysvaltayhteiso, jonka omistus on hallintarekisteraity.

Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR



Hallitus

Huhtikuu 2024

Mikael Rentto

* Hallituksen jasen, Rentto Oy

*Yli 20 vuoden monipuolinen ja kansainvalinen kokemus
valmistavan teollisuuden perheyrityksen eri tehtavista

*Yli 20 vuoden kokemus ilmanpuhdistuslaitteiden
tuotekehityksen seka alan tutkimuksen ja kehittdmisen
parista

* MBA, the University of Chicago Booth School of Business

Hallituksen puheenjohtaja

Sebastian Steuer Hallituksen jasen

*Talla hetkella tyoskentelee Kkansainvdlisen kaupan
konsulttina omassa  yrityksessa  Sveitsissa. On
myo6s kahden perustamansa sijoitusyhtion johdossa

*30 vuoden kokemus kansainvalisestda kaupasta ympari
maailmaa, asiakassuhteiden ja  myyntikanavien
rakentamisesta, yllapitimisesta ja kehittdmisesta seka
myynninjohdosta

*KTM, Turun Kauppakorkeakoulu, Ulkomaankaupan linja

PALLAS AIR

Risto Lehtimaki Hallituksen jasen

* Hallitusammattilainen ja yksityissijoittaja

*Viiden yrityksen hallituksen puheenjohtaja ja kuuden
yhtion hallituksen jasen. Han on myos
padomasijoitustahojen kayttdma hallitusammattilainen
ja neuvonantaja

DI, tuotantotalous

24



Pallas Airin johtoryhma on sitoutunut positiivisen kaanteen
aikaansaamiseen

Teppo Sipila Vialiaikainen toimitusjohtaja ja talousjohtaja

*Lifa Airin talousjohtaja lokakuusta 2022 alkaen

*Yli 15 vuoden kokemus teknologia-/valmistustoimintaa
harjoittavien yhti6iden konsernitoiminnoista seka useita
eri porssiyhtididen CFO-rooleja eri toimialoilta

*KTM, laskentatoimi ja rahoitus

Aleksi Ahti Operatiivinen johtaja

*Toiminut Genano -yhtididen johtotehtdvissad elokuusta
2017, viimeisimpadna Genanon operatiivisena johtajana

*Yli 20 vuoden kokemus teollisuudesta, operatiivisesta Hakuprosessi toimitusjoh tajan
johtamisesta seka tuotantoketjujen hallinnasta - : . e
* DI, Elektroniikan valmistustekniikka rEkrytOImISEkSI on kaynn/ssa.

Huhtikuu 2024
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Pallas Airin merkintaetuoikeusanti lyhyesti

Annin koko * Yhtio pyrkii keradmaan enintddn noin 5 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla uusia osakkeita merkittavaksi

* Kerattavilla varoilla pyritdan parantamaan yhtion likviditeettid, vahvistamaan sen padomarakennetta seka
mahdollistamaan pdivitetyn strategian toteuttamista. Ensisijaisesti varoilla on tarkoitus maksaa yhteensa noin 1,5
miljoonalla eurolla erddntyneitad ostovelkoja ja 31.5.2024 erdaantyvat padomaltaan yhteensa 400 000 euron maaraiset
lyhytaikaiset lainat korkoineen

* Mikali kaikkia annissa tarjottavia osakkeita ei merkitd, annista saatavat varat eivat valttamatta riita kaikkiin edella
mainittuihin tarkoituksiin

Suunniteltu varojen kaytto

Merkintihinta e Osakkeiden merkintihinta on 0,02 euroa uudelta osakkeelta

_ e Uusien osakkeiden merkintaaika on ma 6.5.2024 klo 10.00 - ma 20.5.2024 klo 16.30

Merkintdaika » Toissijaisen merkinnan jalkeen merkitsematta jadneiden uusien osakkeiden merkintdaika paattyy to 30.5.2024

* Tasmaytyspdivana osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja saa yhden (1) merkintdoikeuden kutakin
tadsmaytyspaivana omistamaansa yhta (1) osaketta kohden. Merkintdaoikeuden haltija on oikeutettu merkitsemaan

Merkintaoikeus neljatoista (14) uutta osaketta yhta (1) merkintdoikeutta kohden (ensisijainen merkinta)

» Mikali kaikkia uusia osakkeita ei merkita ensisijaisessa merkinnassd, osakkeenomistajilla ja muilla sijoittajilla on oikeus
merkitd merkitsematta jaaneita uusia osakkeita ilman merkintdoikeuksia merkintdhintaan (toissijainen merkintd)

Merkintasitoumukset ja * Yhtion padomistajat Mikael Rentto ja Rentto Oy ovat sitoutuneet tietyin ehdoin merkitsemaan suhteellisen osuutensa
-takaukset tarjottavista osakkeista osakeannissa (pro rata). Merkintasitoumusten yhteismaara on noin 2 miljoonaa euroa.

Pagjirjestiji Aktia Alexander




Vaihtoehtosi annissa ja esimerkkilaskelma

1. Merkintaoikeudet

2. Osakeantiin osallistuminen

En viela omista Pallas Airin
osakkeita TAI haluan uusia
osakkeita enemman Kkuin
merkintiaoikeuteni verran

Huhtikuu 2024

Omistat 1 000 Pallas Air Oyj:n osaketta

Saat automaattisesti 1 000 merkintdoikeutta arvo-osuustilillesi

Voit kayttaa merkintdoikeutesi kokonaan tai osittain

Jos et halua kdyttia merkintidoikeuksiasi itse, ne kannattaa myyda First North
-markKkinapaikalla 14.5. mennessa

Yhdella merkintioikeudella voit merkitd 14 uutta osaketta hintaan 0,02 euroa uudelta
osakkeelta

Anna merkintdtoimeksianto noudattamalla arvo-osuustilinhoitajan tai
omaisuudenhoitajan ohjeita

Uusien osakkeiden merkintaimaksu: 14 000 kpl x 0,02 euroa/kpl = 280 euroa

Voit antaa ostotoimeksiannon merkintaoikeuksista ja niiden haltijana
merkintiatoimeksiannon

Voit my06s antaa merkintatoimeksiannon toissijaisessa merkinnassa ilman
merkintdoikeuksia

Hinta merkintaoikeuksille madraytyy First North -markkinapaikalla
markkinaehtoisesti Kysynnin ja tarjonnan mukaan
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Tarkeita paivamaaria
Ma 6.5. - Ma 20.5. | Uusien osakkeiden merkintaaika To 30.5. klo 9.30

Kaupankdynti merkintdoikeuksilla

Ma 6.5. - Ti 14.5. | First Northissa To 30.5.

Ti 21.5. - Pe 31.5. Kaupankaynti valiaikaisilla
(arviolta) osakkeilla First Northissa

Pe 31.5. (arviolta)
Kayttimattomat merkintaoikeudet

| raukeavat

Ma 27.5.

Osakeannin alustavan tuloksen

Ma 27.5. julkistaminen

Ma 3.6. (arviolta)

Huhtikuu 2024 PNALLAS AIR

Toissijaisen merkinnin jdlkeen
merkitsematta jadineiden uusien
osakkeiden merkintiaika paattyy

Merkintdjen hyvaksyminen ja
osakeannin lopullisen tuloksen
julkistaminen

Valiaikaiset osakkeet yhdistetdaan
yhtion olemassa oleviin osakkeisiin
ja uudet osakkeet rekisteroidaan
KauppareKkisteriin

Kaupankadynti uusilla osakkeilla
alkaa First North -markkinapaikalla
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Toimintaohjeet

Merkintaa tehdessasi toimi arvo-
osuustilinhoitajan tai varainhoitajasi ohjeiden
mukaisesti.

Merkintaoikeuksia voi ostaa tai myyda
antamalla toimeksiannon omalle arvo-
osuustilin hoitajalle tai arvopaperivalittajalle.

Huhtikuu 2024

PALLAS AIR

Tutustu perustietoasiakirjaan,
osakeannin ehtoihin seka
perustietoasiakirjassa
mainittuihin lisatietoihin ennen
sijoituspaatoksen tekemista

Perustietoasiakirja, osakeannin ehdot seka
perustietoasiakirjassa mainitut lisiatiedot ovat
saatavilla sihkoisesti osoitteessa:

https://pallasair.com/merkintaetuoikeusanti-2024 /
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Pallas Air sijoituskohteena

Megatrendit tukevat
tuotteidemme
kysyntaa

Huhtikuu 2024

Olemme
energiatehokkaan
ilmanpuhdistuksen
edellakavija

Ratkaisumme
auttavat yrityksia ja
kotitalouksia
saavuttamaan
vastuullisuus-
tavoitteensa

Kehittynyt
suodatusteknologia,
joka suodattaa
nanohiukkasiin
saakka

e e L ad el n il 8

PALLAS AIR

Yhtion tuotteet ovat
laajasti saatavilla
tarkeimmilla
markkina-alueilla
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Riskitekijat

Liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit (1/3)

Yhtion liiketoiminta on ollut tappiollista ja Yhtion likviditeetti on huono. Yhti6 on laatinut uuden strategian, jolla se pyrkii kadntamaan Yhtion liiketoiminnan kannattavaksi. Yhti6lla on merkittava
madra eradntyneitd ostovelkoja. Osakeannilla pyritddn vahvistamaan Yhtion likviditeettid ja uuden strategian toteuttamista. Julkaistun perustietoasiakirjan paivdmé&arand Pallas Airin
maksuvalmius on olennaisesti heikentynyt, eika timanhetkinen kayttépadoma riita Yhtion tarpeisiin ja siten toiminnan jatkuvuus on vaarantunut. Yhtié on saanut sen pddomistajilta, Rentto Oy:1ta
ja Mikael Renttolta, yhteensa noin 2 miljoonan euron sitoumukset Tarjottavien osakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa. Yhtio suunnittelee kerdavansa Osakeannilla yhteensa noin viiden (5)
miljoonan euron bruttovarat. Mikali Osakeannilla kerattavat varat jaisivat alle 3,5 miljoonan euron, Yhtion kdyttopadoma ei valttdmatta riita Yhtion tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden ajaksi eika
Yhtion maksuvalmiusriski poistu.

Yhtién paddomaa on sitoutunut myymattdmiin kirurgisiin suu- ja nenasuojuksiin sekd hengityssuojaimiin niiden heikon kysynnan johdosta. Valmiit kirurgiset suu- ja nendsuojukset seka
hengityssuojaimet muodostavat merkittdvan osan timanhetkisesta Yhtion vaihto-omaisuudesta ja niihin liittyy epakuranttius- ja siten arvonalennusriski. Mikali Yhtio ei onnistu myymaan tai
muuten realisoimaan tita vaihto-omaisuutta, Yhti6 voi joutua tekemaan alaskirjauksia, mista voi muodostua merkittavia tappioita, mika vaikuttaisi haitallisesti Yhtién taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen.

Pallas Air julkisti 26.3.2024 yhdistyneen yhtion strategian, jonka toteuttamiseen liittyy erilaisia epdvarmuuksia, joita ovat muun muassa kilpailutilanne Yhtioén toimintamarkkinoilla, haasteet
uusien asiakassuhteiden ja yhteistybkumppanuuksien luomisessa, ennakoitua korkeammat kustannukset ja epdvarmuudet logistiikan toimivuudessa, sekd muutokset yleisessa
markkinatilanteessa ja taloudellisessa tilanteessa. Ndiden ja muiden riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion strategian ja sen tavoitteiden toteutumiseen ja siihen, ettei
Pallas Air onnistu kdantamaan liiketoimintaansa kannattavaksi.

Epavarmuus ja muutokset Pallas Airin keskeisilld toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessa taloudellisessa tai geopoliittisessa tilanteessa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Koronaviruspandemian hiipuminen ja siihen liittyvat jalkivaikutukset ovat laskeneet olennaisesti tiettyjen Pallas Airin
tuotteiden kysyntaa ja viivastyttdneet asiakastilauksia seka vaikuttaneet haitallisesti Yhtion maksuvalmiuteen ja kykyyn saada rahoitusta investointejaan varten.

Genano Oy Ab:n kanssa syksyllda 2023 toteutettuun yhdistymiseen liittyvaan integraatioprosessiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita, kuten integraatioprosessiin liittyvat ennakoimattomat
kustannukset taikka synergioiden saavuttamatta jadminen. Mikdli odotetut hyoddyt ja synergiat viivastyvat tai jadvat toteutumatta, talld voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhti6é on 21.3.2024 tiedottanut, ettd Yhtion hallituksen entisiin jiseniin ja entiseen toimitusjohtajaan kohdistuu arvopaperimarkkinoita koskevaa tiedottamisrikosta koskeva epaiily, joka liittyy
Yhtion tuloskehityksesta tiedottamiseen listautumisessa ja ennen vuoden 2022 puolivuosikatsauksen julkistamista. Ei voida poissulkea sitd mahdollisuutta, ettd Yhtioén kohdistuu myohemmin
asiaan liittyen haitallisia seuraamuksia, kuten hallinnollisia tai rikosoikeudellisia seuraamuksia tai vahingonkorvausvelvollisuuksia.
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Riskitekijat

Liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit (2/3)

Yhtion osakkeenomistajat Vesa Makipaa sekd Benjamin Shumin méardysvallassa oleva Lifa Air Environmental Technology Ltd ovat esittineet Yhtiolle vaatimuksia liittyen Yhtion tytaryhtiolle
antamiensa pddomalainojen konvertoimiseen Yhtion osakkeiksi Osakeannissa. Yhtion hallitus ei hyvaksy vaatimusta tdssd Osakeannissa. Ei voida kuitenkaan poissulkea sitd, ettd vaatimukset
johtavat oikeudenkaynteihin, odottamattomiin kustannuksiin tai muihin haitallisiin seuraamuksiin.

Yhtion entinen hallituksen puheenjohtaja Eppu Makipaa on 3.5.2023 allekirjoittanut ilman hallituksen kasittelya ja hyvaksyntaa Yhtion puolesta Vesa Makipadn samana paivana hankkiman
lahipiiriyhtion Lifa Air Middle East FZCO:n kanssa maaradaikaisen konsulttisopimuksen, jonka Yhtion hallitus on katsonut patemattomaksi. Yhtio on suorittanut Makipaalle konsulttisopimukseen
perustuvia maksuja yhteensa noin 160 000 euroa, joita Yhtio perii takaisin Makipaalta. Vesa Makipaa puolestaan vaatii padttyneeseen toimitusjohtajasopimukseensa liittyen Yhti6lta noin 340 000
euroa. Ei voida poissulkea sitd, ettd Yhtiolle aiheutuu konsulttisopimusta ja toimitusjohtajasopimusta koskevista erimielisyyksista selvittely- ja oikeudenkayntikuluja, maksuvelvoitteita tai muita
haitallisia seuraamuksia.

Yhtio6n on kohdistettu lisdksi sen liiketoimintaan liittyvia tavanomaisia perinta- ja muita vaatimuksia. Mikdli ndma vaatimukset johtavat oikeudenkaynteihin, ne voivat vaikuttaa haitallisesti
Pallas Airin liiketoimintaan ja maineeseen seka aiheuttaa selvittely- ja oikeudenkayntikuluja tai maksuvelvoitteita tai muita haitallisia seuraamuksia.

Yhdistymisen yhteydessa toteutettiin kiinteistdjarjestely, jossa Yhtion suurin osakkeenomistaja Rentto Oy hankki Koy Rajamaankuja 6 koko osakekannan Yhtidlta. Rentto Oy on esittdnyt Yhtiolle
kiinteistojarjestelyyn liittyen vaatimuksia, joista selvittelyt ovat kesken. Osapuolet ovat sopineet kiinteistojarjestelyn yhteydessd, ettd kauppahinnasta pidatetdan 150 000 euroa ostajan
vaatimusten varalta. Kiinteistojarjestelyssa on sovittu lisaksi mahdollisesta enintddn 625 000 euron lisakauppahinnasta, jonka maksaminen on riippuvainen Yhtion liikevaihdon kehittymisesta
ajalla 1.1-30.6.2024. Lisdkauppahinnan ja kauppahinnan pidatysosuuden maksamiseen liittyy epavarmuustekij6itd, ja on mahdollista, ettei Yhtidlle makseta kauppahinnan pidatysosuutta tai
lisdkauppahintaa.

Kilpailun mahdollinen kiristyminen Pallas Airin toimintamarkkinoilla voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion kannattavuuteen ja sen markkinaosuuteen.

Mikali Pallas Air ei onnistu hinnoittelemaan tuotteitaan oikein tai Yhtion alihankkijat nostavat hintoja, eika Yhtio 16yda korvaavaa ja edullisempaa tuotetta eika siten pysty saamaan kannattavaa
myyntikatetta tuotteistaan, talla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan.

Yhti6 saa osan tuotoistaan julkisista hankinnoista. Julkisten hankintojen tarjouskilpailuihin liittyy hallinnollisia velvoitteita ja muita vaatimuksia, jotka voivat aiheuttaa Yhti6lle lisdkustannuksia ja
heikentda siten Yhtion kannattavuutta, eika julkisissa hankintamenettelyissa menestyminen ole varmaa.

Pallas Airin tuotantoon tai toimituksiin liittyvat hairiot seka ty6tapaturmat tai tuotantotilojen vahingoittuminen, tuhoutuminen tai sulkeminen voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
maineeseen ja liiketoiminnan tulokseen.
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Riskitekijat

Liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit (3/3)

Pallas Air altistuu jakelijoiden ja muiden kolmansien osapuolten toiminnasta johtuville riskeille, joiden realisoituminen voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Kasvaneen inflaation seurauksena syntynyt materiaalien ja komponenttien hintojen nousu sekd materiaalien ja komponenttien saatavuuden ja laadun vaihtelut voivat heikentda Yhtion
toimituskykya seka sen tuotteiden laatua ja lisata kustannuksia.

Pallas Airin mahdollinen epdonnistuminen tuotekehityksessa tai siind mahdollisesti tapahtuvat viivastykset voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liikevaihtoon ja liiketoiminnan
kannattavuuteen.

Pallas Airin mahdolliset epaonnistumiset uusien tuotteiden tai teknologioiden kaupallistamisessa voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Pallas Airin maineen tai brandin vahingoittuminen tai Yhtiotad koskevat kielteiset kasitykset saattavat heikentdd Yhtion kykya houkutella ja pitdd asiakkaita seka vaikeuttaa tyontekijoiden
rekrytointia. Avainhenkiléiden ja ammattitaitoisen henkildston menettiminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan, eikd Yhtio valttdmattd onnistu
rekrytoimaan ja sitouttamaan henkil6it3, joilla on tarvittava osaaminen.

Pallas Air voi epdonnistua mahdollisten yritysostokohteiden l6ytamisessa tai mahdollisten yritysostokohteiden integroinnissa, ja yritysostoihin voi liittyd odottamattomia haasteita ja vastuita.
Pallas Airilla on rekisterdityja immateriaalioikeuksia sekd vireilla olevia patenttihakemuksia eikd voi olla varmuutta siitd, ettd Pallas Air tai sen konserniyhtiét onnistuvat
immateriaalioikeuksiensa rekisterdinnissa, suojaamisessa, ylldpitimisessad ja toimeenpanossa ja hallinnassa, ja Pallas Airiin tai sen konserniyhtidihin saatetaan kohdistaa immateriaalioikeuksien

loukkauskanteita.

Saantely ja viranomaismaaraykset sekd niiden muutokset etenkin Yhtidon toimialaan liittyvdan teknologian ja sen hyddynnettdvyyden saralla voivat aiheuttaa haasteita ja esteitd Yhtion
lilketoiminnalle sekd huomattavia lisakustannuksia.

Pallas Airin kasittelemien henkil6tietojen vuotamisella tai sdantdjen vastaisella kasittelylla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Pallas Airin liiketoimintaan ja maineeseen, ja siitd voi seurata
vahingonkorvausvaatimuksia ja viranomaisten asettamia seuraamusmaksuja ja velvoitteita.
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Riskitekijat

Taloudelliset riskit

Pallas Airin kaytettavissa oleviin rahoituslahteisiin seka rahoituksen ja kdyttopadoman riittavyyteen liittyy olennaisia epavarmuustekijoitd, silla julkaistun perustietoasiakirjan paivamaarana
Pallas Airin maksuvalmius on olennaisesti heikentynyt, eikd kdyttopddoma riitd Yhtion tarpeisiin ja siten toiminnan jatkuvuus on vaarantunut. Yhti6lla erdantyy 31.7.2024 2,0 miljoonan euron
tililimiittisopimus ja 31.5.2024 400 000 eurolla lyhytaikaisia lainoja. Mikéali Osakeannilla kerattdavien varojen maara jaisi oletettua alhaisemmaksi tai Yhtio ei kykene neuvottelemaan uudelleen
lahitulevaisuudessa erdantyvien lainojensa ehtoja tai 10ytamaan vaihtoehtoisia rahoituksen lahteita, tilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja sen toiminnan
jatkuvuuden edellytyksiin.

Pallas Airille on kertynyt merkittavia tappioita, eikd sen toiminta valttimattd muutu kannattavaksi tai kassavirtapositiiviseksi ja sen maksuvalmius on julkaistun perustietoasiakirjan
paivamaarana heikko. Yhtion taloudellisiin riskeihin sisdltyy likviditeetti-, valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskeja. Yhtion seuraavan 12 kuukauden positiivisen kassavirtaennusteen toteutuminen
ja sitd kautta toiminnan jatkuvuuden varmistaminen edellyttad toimitusten ja myyntikatteen kasvua seka liiketoiminnan kulujen pienentymista vuoteen 2023 verrattuna. Tama varmistaisi
suunnitelmien mukaiset positiiviset operatiiviset kassavirrat. Mikali kddnneohjelman toteuttaminen epdonnistuisi, liiketoiminnan kassavirta olisi merkittavasti ennakoitua heikompi, mika
heikentaisi Yhtion taloudellista asemaa ja lisdisi maksuvalmiusriskia.

Pallas Airin olemassa oleviin lainasopimuksiin sisiltyy kovenanttiehtoja liittyen Yhtion omavaraisuusasteeseen ja yrityskiinnityskelpoisen omaisuuden vakuudenasettamiskieltoon, ja mikali Yhti6
ei kykene tdyttdmaan kovenanttiehtojen mukaisia velvoitteitaan, lainat saattavat eradntya takaisinmaksettaviksi ennenaikaisesti, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan ja toiminnan jatkuvuuden edellytyksiin.

Pallas Airin aineettomien oikeuksien, liikearvon ja tytaryhtidosakkeiden arvostukseen liittyy epavarmuuksia. Liikearvon, 5,9 miljoonaa euroa, seka tytaryhti6osakkeiden, 11,4 miljoonaa euroa
(tytaryhtididen arvo emoyhtion taseessa), arvostus riippuu suunnitellun kddnneohjelman ja toiminnan kannattavuuden toteutumisesta. Mikali tdméa epdonnistuisi, voisi tistd aiheutua naiden
erien alaskirjauksia. Yhti6 on paivittdnyt tilinpaatoksen 2023 laatimisen yhteydessd arvonalentumislaskelmat ja on tdlld perusteella paittanyt tehdd 0,3 miljoonan euron alaskirjauksen
suunnitelman mukaisten 1,6 miljoonan euron konserniliikearvopoistojen lisdksi. Mikali liikearvoon tai muihin aineettomiin tai aineellisiin hyddykkeisiin joudutaan tekemadn alaskirjauksia, tdama
voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Pallas Airin taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Pallas Air on myynyt tuotteitaan Saksan Amazon.de-kauppapaikalla. Saksan veroviranomainen on maarannyt Yhtiolle veron, joka perustuu Yhtién arvioon vuosien 2021-2022 liikevaihdosta.
Pallas Airin toteutunut myynti Amazon.de:ssé on jadnyt merkittavasti arvioitua vahdisemmaksi, mutta toteutunutta myyntia ei ole ilmoitettu veroviranomaisille. Yhtién nykyinen johto ja hallitus
ovat aloittaneet toimenpiteet asian selvittimiseksi Saksan veroviranomaisten kanssa ja talla hetkella Yhtion kasityksen mukaan vaadittava maara olisi 265 000 euroa. Mikali Yhtion nykyinen johto
ja hallitus eivat onnistu sopimaan Saksan veroviranomaisten kanssa veron ja viivastysmaksujen poistamisesta, talla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan.
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Riskitekijat

Osakeantiin, Merkintdoikeuksiin ja Yhtion osakkeisiin liittyvit riskit

Sijoittaja voi menettda sijoitetun pddoman osittain tai kokonaan.
Sijoittajat eivat valttamatta saa lainkaan tuottoa tai arvonnousua sijoituksilleen.

Yhtion osakkeet ovat julkaistun perustietoasiakirjan paivamaarana kaupankaynnin kohteena First North -markkinan huutokauppasegmentilla. Mikali aktiivinen ja likvidi kaupankaynti Pallas Airin
osakkeella ei toteudu tai ole jatkuvaa, sijoittajien voi olla vaikeaa myyda omistamansa Pallas Airin osakkeet haluamanaan ajankohtana tai ollenkaan.

First North -markkinalla yleisesti ja erityisesti Pallas Airin osakkeisiin on liittynyt historiallisesti merkittdvia kurssi- ja volyymivaihteluita, jotka eivat aina ole olleet suhteessa yritysten
tuloksentekokykyyn. Vastaavat kurssivaihtelut voivat vaikuttaa Yhtion osakekurssiin negatiivisesti riippumatta Yhtion todellisesta tuloksentekokyvysta.

Yhtion osakkeenomistajien antamiin sitoumuksiin sisdltyy tiettyja ehtoja. Elleivat Mikael Rentto ja/tai Rentto Oy noudata antamiaan merkintasitoumuksia, Osakeanti ei valttamatta toteudu
taysimadraisesti tai ollenkaan.

Pallas Air ei ole tdhan mennessa kyennyt jakamaan osinkoja, eika ole varmuutta siit4, ettd se jakaa osinkoja tulevaisuudessa.
Merkintdajan paattyessa kaikki kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Mikali nykyiset osakkeenomistajat eivat osallistu Osakeantiin nykyisen omistuksensa suhteessa, Osakeanti laimentaa sekd muut mahdolliset tulevat suunnatut annit voivat laimentaa nykyisten
osakkeenomistajien omistusosuutta.

Yhtion osakkeiden omistus on keskittynyt, ja merkittdvien osakkeenomistajien paatosvalta voi edelleen kasvaa riippuen Osakeannin lopputuloksesta.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa Merkintdoikeuksiensa kayttamistd tai Valiaikaisilla osakkeilla tehtyjd kauppoja tai muita siirtoja. Mikali Osakeanti peruutettaisiin, Merkintdoikeudet olisivat
arvottomia ja kdyttdmattomia Merkintdoikeuksia ei enda voisi kayttda ja Osakeannin peruutuksen yhteydessa palautettava Merkintdhinta voisi olla alhaisempi kuin sijoittajan Valiaikaisista
Osakkeista maksama hinta.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta pysty kdyttimaan merkintdetuoikeuksiaan tai muita osakkeenomistajan oikeuksiaan.

Tarjottavien osakkeiden ja Merkintdoikeuksien hinta voi vaihdella huomattavasti ja Tarjottavien osakkeiden kurssi voi laskea merkintdhinnan alle.
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